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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE OSASCO
AutarquiaMunicipal criada pela Lei 647 de 04 de julho de 1967

RESOLUCAO N° 019/2017

O Presidente do Conselho Municipal
de Previdéncia do Municipio de Osasco, no
uso de suas atribuicbes e conforme Lei
Complementar 124/2004, em conformidade
com a resolugdo n® 3922/2010 do Conselho
Monetario Nacional, com a Portaria n°
519/2011, 170/2012 e 440/2013 do Ministério
da Previdéncia Social e autorizacdo do CMP
em 13/12/2017,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar o Regulamento para andlise e aprovagdo de
investimentos dos recursos disponiveis, na forma do Anexo |, parte integrante
desta portaria.

Art. 2° Para o credenciamento previsto na 2° etapa, item Ill do Anexo |,
serdo observados os requisitos da portaria 86/2015 IPMO e posteriores
alteracdes.

Art. 3° O relatério de investimento, na 2° etapa, item | do Anexo |,
devera atender os requisitos da portaria 519/11 MPS e 3922/10 C.M.N.

Art. 4° Quando se tratar de fundo de investimentos devera ser feita
analise do historico e experiéncia de atuagdo do gestor, do administrador do
fundo e de seus controladores.

Paragrafo primeiro: Devera constar breve avaliagdo da aderéncia da
rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos dos fundos
sob sua gestdo e administragdo, no minimo de dois anos sob sua gestao.

Paragrafo segundo: Analise do distribuidor CVM quando houver.

Art. 5° As aplicagdes com prazo de desinvestimentos inclusive prazos
de caréncia e prazos para conversdo de cotas de fundos de investimentos,
deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal do RPPS, e
evidenciando compatibilidades com obrigagdes presentes e futuras do regime.

Art. 6° Aplicagbes em fundos de Investimentos Renda Fixa que
envolvam direitos, titulos e valores mobiliarios na composi¢ao de sua carteira
subordinam-se que ao regulamento determine expressamente:
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a) Que os respectivos titulos, valores mobiliarios ou seus
emissores deverdo ser considerados de baixo risco de crédito, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais.

b) Que o limite de concentragdo em uma mesma pessoa juridica
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e coligada, seja de no maximo 20% (vinte por cento).

Art. 7° As aplicagdes em Fundos de Investimento em Direito Creditério
(FIDC) subordinam-se que ao regulamento determine expressamente:

a) Cotas de classe sénior

b) Que a classe ou série de cotas seja considerada de baixo
risco de crédito, em classificagao efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia

¢) Que limite de concentragdo em uma mesma pessoa juridica
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e coligada, seja de no maximo 20% (vinte por cento).

d) Que seja comprovado que o gestor ja realizou, no minimo,
dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento, em
direitos creditérios, encerradas e integralmente liquidadas.

e) Que o total das aplicagdes de regimes préprios de previdéncia
social represente no maximo 50% (cinquenta por cento) do total de
cotas seniores de um mesmo fundo de investimentos creditérios.

f) Que o devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas
demonstracdes financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

Art. 8° As aplicagdes em Fundo de Investimentos em Participacdes
(FIP) subordinam-se a:

Paragrafo primeiro: que o fundo de investimento seja qualificado
como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéo especifica da
CVM;

Paragrafo segundo: que o regulamento determine
expressamente:

a) O valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que
forem objeto de integralizacdo de cotas, deve estar respaldado em
laudo de avaliagdo elaborado por Auditores Independentes ou Analistas
de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM,;

b) O valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por
cada uma das companhias ou sociedades investidas pelo fundo
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corresponda a no maximo 25% (vinte e cinco por cento) do total do
capital subscrito do fundo;

c) Que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita
somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu
capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) Que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas
ao seu respectivo grupo econdmico, mantenha a condigdo de cotista do
fundo em percentual equivalente a no minimo 5% (cinco por cento) do
capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que estabeleca
preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza
em relacdo aos demais cotistas;

e) Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo
tenham suas demonstragbes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas no minimo anualmente;

Paragrafo terceiro - Que seja comprovado que o gestor do fundo
ja realizou, nos Ultimos dez anos, desinvestimento integral de, pelo menos, trés
sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em
participagdes ou fundo mutuo de investimento em empresas emergentes
geridos pelo gestor e que o referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas
referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

Paragrafo quarto - Os limites e condigbes de que trata o
paragrafo segundo n&o se aplicam a fundos de investimento em cotas de fundo
de investimento desde que as aplicagbes do fundo de investimento em
participacdes observem tais limites.

Art. 9° As aplicacdes em Fundos de Investimento Imobiliario (FII)
subordinam-se que as cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) tenham
presenca em 60% (sessenta por cento) dos pregdes de negociagdo em
mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze meses
anteriormente a aplicagao.

Art.10° O total das aplicagdes em um mesmo fundo de investimentos
nao podera ultrapassar 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.

Paragrafo primeiro: O total das aplicagées em fundo de investimentos
em direitos creditorio (FIDC) ndo podera ultrapassar 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido do fundo.

Paragrafo segundo: O total das aplicagées em Fundo de Investimentos
em Participagdes (FIP) ndo podera ultrapassar 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido do fundo.
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Art.11 O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas nao
pode exceder a 5% (cinco porcento) do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou porgestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacéo especifica.

Art.12 Aplicagdo em Fundos de Investimentos em Cotas de Fundo de
Investimentos serdo admitidas, desde que apliquem em Fundos de
Investimentos que respeitem as composigdes, limites e garantias da 3922/10
CMN.

Art.13 Esta resolucéo entrara em vigor na data de sua publicacao.

Osasco, 19 de dezembro de 2017

FRANCISCO CORDEIRO DA LUZ FILHO
Presidente do Conselho Municipal de

Previdéncia do Municipio de Osasco
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ANEXO |
PARTE INTEGRANTE DA RESOLUGAO N° 018/2017

ROTEIRO PARA INVESTIMENTOS DOS RECURSOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE OSASCO - IPMO

CONDICOES GERAIS

Item 1 - O presente roteiro tem por objetivo normatizar o procedimento
de analise prévia e investimentos do IPMO.

Item 2 - Todos os investimentos financeiros devem atender os requisitos
da portaria 519/11 MPS (Ministério da Previdéncia Social), bem como os
requisitos e limites da Resolugédo 3922/10 CMN (Conselho Monetario Nacional)
e legislagdo posterior, assegurando ao Instituto o CRP (Certificado de
Regularidade Previdenciario).

Item 3 - Os investimentos do IPMO tém origem, dentre outras formas,
as relacionadas abaixo:

a) Visita do Gestor, Distribuidor ou Administrador da Instituicdo
financeira ao IPMO para apresentacao do investimento para aplicacgao.

b) Apresentagdo de novos investimentos pelos Gestores,
Administradores das Instituicbes Financeiras ja presentes na Carteira de
Investimentos do IPMO.

c) Pesquisa no mercado realizada pelo setor Financeiro do IPMO

ltem 4 - Os investimentos serdo divididos em trés etapas, sendo a
anterior pré-requisito para a posterior:

Exce¢do: Quando o investimento se tratar de fluxo de caixa ou
investimentos bancarios operacionais do IPMO, serdo aplicados em fundos
com liquidez de curto prazo pertencentes ao Banco do Brasil, Caixa Econémica
Federal ou Bradesco.

12 Etapa
Quando se tratar da forma constantes no item 3 letra a:

| - Andlise inicial do interesse e de condigbes do investimento
apresentado, elaborado pelo(a) Supervisor(a) de Mercado Financeiro.

Il - Pesquisa sobre as Instituicdes no Mercado: Gestor, Administrador,
Custodiante, Distribuidor, Auditor Independente.

lIl - Necessidade e adequacgao de novo investimento.
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IV - Visita pelo IPMO as sedes das instituigdes quando necessario.
22 Etapa
As formas constantes no item 3 letra b iniciam-se ja na 22 etapa.

I- Analise de conformidade do Fundo de Investimento, elaborado pelo(a)
Assessor(a) de Conformidade de Fundos de Investimentos Previdenciarios
observando:

a) Analise macro econémica

b) Projegdes de Mercado (analise micro econémica)

c) Analise do Regulamento e adequagao a legislagao vigente;

d) Analise da rentabilidade anterior e projecao do investimento

e) Analise dos riscos do investimento

f) Compatibilidade com a Politica de Investimento Anual do IPMO

Il- Solicitacdo e conferéncia da documentagdo da instituicao para
credenciamento prévio conforme portaria 86/2015 IPMO.

Ill- Emissdo dos Termos de Credenciamentos das instituicbes (Gestor
Administrador e/ou Fundo de Investimento), com validade de 1 (um) ano.

3?2 Etapa:

| - Aprovacéo ou rejeicdo do investimento em deliberagdo pelo comité
de investimentos.

Item 5 - Os investimentos aprovados terdo aplicagdes ou resgates de
recursos do RPPS acompanhados do formulario APR — Autorizagdo de
Aplicacdo e Resgate, conforme modelo e instrugbes de preenchimento
disponibilizados no endereco eletrénico do MPS.
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